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Ans 13 do Marga de 2023, com inicio s 02 horas ¢ 30 minute, na <ala de rounidn do
RPPS, localizado na Av. Porta Velho N® 1814, Setor 02, nesta cidade Comarca de Buritis,
reuniram-se o5 companentes do Conselhe Curador, Diretora Executiva, Conselho Fiscal
e Comite de Investimento do APPS, entre eles os seguntes conselhairos: Dare Ferreira
Coelhg, Alecsandro farias silva, Adelson Ribeiro Godinhg, Jose Carlos Martins, Deoclecio
Pinto folet, Ldwirpes Pogere, conjuntamente com o Comité de Investimentos
represontade por Challen Campos Souza, @ Lenir Muniz de Ofiveira pelo Conselho Fiscal
formado representado por Fely da Costa Freitas, Selma Regina Ferreira de Almeida,
Repiane Goncalves de Souza rocha, Diretoria Executiva representado por Challen
Campos Souza, Do RPPS, reunido em Assembleiz Geral Extraordingria com fins
cspeciticos de retilicagdn sobre PAI - Politica Anual de Investimentas para vigarar ate

31 de dezemnbro de 2023, em atendimenta ao pravisto na Portaria 146720232

1. ASPECTOS INTERMNOS

A estrutura do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos de Buritis RO estd
devidamentie regulamentada pela Le Municipal 48472009 ¢ suas alteragoos, onde a
maior parte dos servidores 530 concursados e, regidos pelo estatuto deste Instituto
Conta ainda além da Diretoria executiva, conta ainda com os Conselhos curadaor, fiscal e

o Comite de imvestimeantox.

2. GOVERMAMCA

O responsavel pela unidade gestora, 5r Challen Campos Souza serd o respansdvel om
sintanis com o Conselho Delibberativo em comumcar 80 pader execilivo sobire possieis

implementachos de normatizagdes qui sojam necessdrias para adequacie o instilule
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1 modelo de gestao adotada mas adequada para esta avtarguia ¢ a Gestdo Propria.
MWan visuahramas nonbuma raria para terceirizacdo da gestio, sopa ela parcial au total,
urtia vees que o RPPS tem consegaida alcancar seus objetivos de rentabilidade derisco o
reterno. Por outro lade, ndo nos sentimos confartaveis em delegar os investimentos a
tercoirgs sendoe que a repensabilidade do fracasso ou do sucesso continua sendo deste

RPPS

4. VALIDADE

A presente PAL — Politica de Anual de Investimentos terd validade de 01 de janciro

de 2023 até 31 dezembro de 2023,

Lsta PAL poderad ser reviita no Curso de sua execucio, com visias & adegquagldo oo

mercado ou 8 nova legislagio

Nz eventualidade de haver necessidade de revisdo ¢/ ou rebalanceamento da Taxa
de Desconto ¢ ou do juro real componente da Meta Atuarial, o rosponsavel pela
unidade gestora 5r. Challen Campos Souza atuara junto aos orgaos imterno que
foram responsaveis pela aprovacdofimplantagdo da Politlca de Investimento antes
de gualquer alteracio da PAl do exercicio vigente, serdo analisados s¢ as aliguatas
e c{:-ntrihuiq;ﬁns & sbus respectives resultados motivados pela nova Taxa do
Desconto estao ou nao compativers com o eguilibr financeirg o atuanal do BPPS,

reprosentadas na PAL pela meta atuarial,

5. TAXA DE JUROS PARAMETRO DAS REAVALIACOES ATUARIAIS E META ATUARIAL

Alern de obedocer aos topicos acima, a Meta Atuarial wsa atonder tambom, o

previsto no Anexa VIl da Partaria MTP 1467 /2022

6. BMETA ATUARIAL iR e

0 abpetive da alocagao dos recurses definides abaixe, visa om primeire plano a




presorvacio das resorvas téonicas ja constituidas, do equilibrio financeiro & atuarial,

Para tanto doverdo ser observados os seguintos pontos:

0 indexador de pregos escolhido toi IPCA, pais, este @ o indice gue melhor mede a ul
reposichio da inflagio no periodo imediatamente anterior a esta PAL ¢ ainda que,
gste foi este o indice wtilizado pely Esxecutiva  Municipal para  atualizar
monelariaments os salarios base dos servidores que fardo parte da base de dados a
serem utilizados na Reavaliagdo Atuarial de 2073, que por sua ver dardo ao onte,
guais aliguotas de contribuigies do ente & dos servidores, que daric o reequilibrio

a Plano de Agosentadarias ¢ Pensdes do RPPS,

Mesta andlise se conclulu-se que com base nos estudos atwarials que, para o ano de
2023, o jurg real necessdrio pard equilibrar o Plano de Previdéndia & de 8,77%. Sendo

assim, este & o juro real utilizadoe nesta PAI,

Crue a meta atuwarial a ser utilizada dove sora mesma da 1aga de desconto atuanal a

ser utilizada na elaboracio da do caloulo atuarial.

Impartante lembrar que cada ponto percentual abaixo do limite de 6%, fard com que
s¢ aumonte @ aliqguota de contribuigdo do ente levendo em alguns casos a

SEErepacdo Du nova Segregacio de massas

7. ORIGEM DOS RECURSOS

As arigens dos recursos do RPPS com lins previdenciirios sao:

#s disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

O« demais ingressas financeiros aufendos pele regime prapgrio de previdéncia .
sacial; &
As aplicacBoes financeiras;

Ds titulos e as valores mobiliarios;

0% ativos vinculadas por el ao regime proprio de previdencia social; e
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Dermais bens, direitos o ativas com finalidade providenciaria do regime prapric
de pravidéncia social.

8. ALOCACAO DE RECURSOS

Observado a legislagio em vigor, os recursos da Instituto de Providéncla do municipio

do sidroldndia somente podem ser alocados, em fundos de investimenio:

|- cujp pgestor ¢ o administrador sejam considerados, confarmo o
credenciamento realizadopela unidade pestora, como de boa qualidade de gestio

e de ambiente de controle de investimenio;

Il - tujn administrador ou o gestor scja, na data da aplicagdo, instituicao
autorizada & funcionar pelo Bancg Central do Brasil e obrigada a instituir comité de

auditaria ¢ comitd de riscos.c

M - cujo admimistrador detenha percentual maxime de recorsos Sob sua

admiristracio oriundos de BPPS, nos termoes de resolucio do ChM.

C= fundos de investimenta abjeto de aplicacio deverm ser registrados na CVR
g as investimentos por eles realizados abservar, alom da regolomentlacao
pstabelecida por aguela autargeia, os requisitos dos atives financeiros

previstos om resalucic do TN

Para a verficagdo do limite dos limites, deverdo ser consultadas &
informagdes sobre a pestdo de recursos de terceiros, por segmoento de
investidor, divulgadas por entidades representativas dos participantes do

mercado financeiro ¢ de capitais,

Os parimetras se aplicam aos pestores ou administradores dos fundos de

investimento que receboram dirctamante as aplicagdos do RPPS.
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Oz parametros se aplicam as instituicdes financeiras com obripacio ou

coobrigacio relacionadas aos ativos financeiros que forem investidos
diretamente pela unidade pestora

MNa selecio do fundos de investimento deverdo ser analisados, no mimime:

| - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de

investimento, proviamente as alecacbes, identificando os riscos inerentes as
aporachos provistas;

Il - a5 caracteristicas do fundo frente as necessidades de liguide: do RPPS;

il - a peolitica de investimentos do fundo guanto & selegdo, alocacdo e

diversificacao de ativos e, quando for o caso, 8 concentragdo de ativos,

[V - o5 custos, retorno e riscos relatives a fundos de investimenta com

classificacin, caracteristicas ¢ politicas de investimento similares;

V- a compatibilidade entre o objetive de retorno do fundae de investimmento,
a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, guanda

couber, e cventualadequagio do parametre utilizado para a cobranca da taxa de
performance;

V| - as hipdteses de eventos de avaliacdo, amortizacio e liguidagdo, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

VIl - o histarico de performancs do gestor pm refacio a gestio do fundo de

investimento ede demais fundos por ele peridos, com dassificacio, caractensticas
e politicas de investimenta similares; ¢

VIl - o atendimento, em caso de Tundos de investimento cujas carteiras
sejam represemladas, exclusivamente ou ndo, por cotas de autros fundos de

investimerto, dos reguisitos previstos em resplucdo do CMN, relativamente 2

cartoira desses fundas nvestidaos.

Ma selegdo de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP, adicionalmonte aodmsn
no deveraa ser, ainda, analisados, no minimao:

- o IR,
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| - as repras aplicaveis para subscrgio o integralizacio

de cotas;

Il - a politica de amaortiragio o distribuigdo de

rondimentos;

Il - a politica de divulgagdo do informacoes do fundo ¢ de suas sociedades

investidas, conforme regulamentagio aplicavel;
IV - a forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidones,

V- a duragcie do funde, s¢ houver, o periodo de investmento e de

desinvestimanto;

¥l - a possibilidade de o gester langar outro fundo com  objetivas

concorrentes ou com potencial impacto para a parformance da HP;

VIl - os riscos envalvidos na participacdo da unidade gestora do RPPS em

comité de investimento do FIP;

VIl - o5 oritérios e metodolopias ulilizados pelo pestor, ou empresa
avahadara indepondonto por ele contratada, para roalizar o avaliagdo dos

fnvestirmentos do FIP ao valor justo;

I¥ - a politica para a canfratagaa de consultores e terceiros pele MNP para

auxiliar na gestdodo fundo ou das sociedades Investidas; @

¥ - as rogras de diversiticacdo por empresa investida dos ativos que podem

compaor a carteira do FIP previstas na politica de investilmanto do fundo

Xl regulamento do FIP devera determinar gue o gestor da carteira
mantenha participagio no capital subscrito do fundo sob sua gestdo, considerandg
as subscrigdes efetuadaspor todos os colistas do TP
Para fins de composicio do poercentual do capital subserito @ que se rofere o § 19,

poderio sor considerados os aportes efetuados par

| - pestor do FIR, pessoa uridica- credenciada como  administrador  do

carteiras de valores mobilidrios pela OVM, diretamente ou por meo de fun:li de

sl
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investimento exclusieo:

I|- funde de mvestimento constituido no Brasil gue seja restrito ao gestor
referido no incisol deste paragrafe, ou, desde que seja pessea natural domiciliada
no Brasil, a socio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pola gestio

do FIP, vinculados ao referido gestor da carteira do FIP; ou

N - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada a0 mesmo grupo
econdmico, excetuadas as empresas colipadas, do gestor referido no inciso | deste

paragrafo,

Entendem-ze comc membros da eguipe- chave os fresponsaveis pela gestdo do FIP,

os guais dovern cor indicados no repulamento do fundo.

Caso a pessoa refenida tenha realizado aporte de recursos para fins de composicio
do percentual dispoesto, deike de manter vinculo ou ligagio com o reteride gestordo
FIP, o pestor da cartolra do FIP deve realizar os procedimentos necessarios para a

manutencio do referido percentual, confarme previsto em regulamento do fundo

Ma selecio de Fundos de Inwvestimente em Dirsitos Creditorios - FIBC

adicianalments 2o deverdo ser, ainda, analisados, no minimo:

I- a estrutura da caricira, o0 cocdente, o5 tipos de cotas do fundo, a
inadimpléncia @ a perdague a subordinagio deveria suportar comparando-se com
a perda estimada, e a classificacio de risco no Sistema de Informacdes da Crédito

do Banco Central (SCR), guando disponivel;

- a5 mecanismas de
protecda do FIDC:AN - as
caractoristicas do FIDC:

IV - as caracteristicas dos direitos creditorios,

V- g fluxoprama operacional da estrutura do FIDEC, descrevendo o

procedimento de cessan,quando houver, e o fluxe financeiro; @

Wl -apohtica do pestor do funda para acontratacho de terceiras para auxiliar p

na gestdo derccursas, guando houver.

Za




Pardgrafo Gnico. Qs recursos do RPPS, conforme disposta om resolugio do

CMVIN:

I - samoente poderdo sor aplicados em cotas de FIDC de classe séniar,

wvedadac aplicaghesem cotas subordinadas ou om cotas de FIDC de classe (mica;

Il - Somente poderdo ser aplicadoz em FIDC que atenda a percentual
maximao de cotas declasse samior do funde que podem ser detidas por esses

regimes; ¢

Il - ndo poderdo ser aplicados em cotas de FIDC ndo padronizados.

M2 selecac de Fundos de Investimento imobilidrios - FIl, deverdo ser, aginda,

analisadas, no minima;

| - a5 caracteristicas dos créditos imobiliarios ¢ garantias atreladas, caso existam;

Il - a dosericho dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podom sor imsostidos

peia Fl;
= o lawdo de avaliagdo, guando hauwier [li:-i'ini:!;ﬁ.:,i ug;mri{ic'n das ativos=aleg
gue intcprardoa carteira do Fll;
IV - fato relative ao FiI, considerado relovante, que possa afetar a decisao

do potencial investidor no que diz respeito a agquisicio das cotas do Fil;

V- o critériog e metodologias utilizados pelo pestor ou empresa avaliadora
independentepar ele contratada para realirar a avaliacio dos investimontos do Fii

an walar justo;

Wi - a politica para a conbratacdo de consultores @ terceiras para auxiliar na

gostia dos atvas da Fil ou dos empreendimontos imobiligrios; o

Wil - @ nivel de nogociabilidade om progdos de Bolsa doe Yaloras

A aplicagdo de recursos do RPPS em fundos de investimento oo por meio de carteiras

administradas, guando os regulamentos oo contratos contenham  clhusulas gue

estipulem taxa de performance, esta condicionada a verificagio do atendiment

T




requisitos estabelecdos em resolugio do CMN e de sua adoréncia @ analise dos riscos da

carteira da rogime.

Para fins do disposto neste artigo, o APPS deverd:

| - certificar-se, na analise dos regulamentos dos fundos de investimento g
no contralo de administracio de carteira, do método de cobranga da taxa de

performance adolado; ¢

Il - exipir a comprovacao, pelo administrador do fundo ou da cartaira, de que
o mitodo decobranga da taxa de performance adotado ¢ compativel com a
estratésia de alecacdo de recursos,conforme definida na politica de investimentos
do Tundo, ou ne contrdlo, ¢ com 05 atives que efetivaments compde sua carteira,

além do sua conformidade & repulamentagio da CVM,

As aplicaches do BPPS, dentro dos limites previstos em resalugso do OMN, em cotas
de fundos de investimenta, cujas politicas de investimentlo assumanm o Compramisso
de buscar o retorno de gualquer indice ou subindice praticado pelo mercado,
sujeitam-se 3 analise, por parte do gestor dos rocursos do regime, do gue a carteira
de imvestimento desses fundos & aderente ae compromisso estabelecido em sew

regulamento.

Farafins de computo dos imites defimdos em resolucio do Chal:

| - consideram-s5e todos os recursos vinculades ag RPPS, tanto ac fundo em
capitalizagdo quanto ao fundg em repartifdo, em caso de segregagio da massa,

boem como os relativos a taxa de administragio; e

II- excluem-se os bens, direitos e atives aportados ao RPPS para
cquacionamentoe de défict atuarial ow para constitvigio dos fundos, as cotas de
fundos de investimonto  intogralizadas por esses ativos, as dispomibilidados

financeiras mantidas em conta corrento ¢ os depdsitos em poupanga

Deverido e prestadas no Demaonstrativo de Aplicagdes e Investimentas dos Becursos

- DAIR, conforme modelo o instrugoes de preenchomonto divalgados na paging da

G i g .
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Previdoncia 5ocial na Internet as informacBes relativas a pestdo e aplicacio dos

rECursn:

A aplicagio dos recursos do RPPS devord observar o: necessidades de liguidez do
plano de beneficios r a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativas com os
prazos @ O montante das obrigagoes financeiras e atuariais do regime, prosentes e

futuras.

As aplicaghes que apresentem pragns para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento,
doverio serprocedidas de stestado elaborado pelo Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Pablicos de Burntis RO, evidenciando a compatibifidade com o5

recursos disponiveis e as necessidades atuariais

&z rentabilidades o os fluxos projetados deverio estar em consondncia com o
paliticade investimentos do RPPS e considerar cventuais descasamentas de fluxos de
ativas e pasiives que acarretem risco de rensestimento dos recursas a tasas de

retarno inforioros S5 da carteira corrente.

As aplicacies ol resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhadas do
formulirio Auterizacio de Aplicagdo e Respate - APR, cujas informages deverio ser
insgridas no DAIR, com as informactes do: responsiveis pelo investimonto ou

desinvestimento realizados o das rarGes que motivaram tais operagies,

A APR deverd conter as assinaturas de representante legal ow delemtor da
autoridade mais elevada da unidade pestora, do responsavel pelas aplicacBes dos
recursos do RPPS, enguanto proponente da oporacao € do responsdvel pola

pperacicnalizacdo da operagia, coma liguidante e ser arquivada digitalmente,

Para voerificacdo do limite de concentragio dos recursos do RPPS aplicados por maio
de Tundos de investimento, previsio-em resolucde do CMN, relativoao volume tatal de
recursos de terceiros, geridos por um mesmo gestor ou por gestaras ligadas aoseu

Erupo econamico; f i




conjunto de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou

submetidas a contrale comum; ¢

Il - dever3o ser consultadas as informacdes sobre a gestio de recursos de

terceros, divalpadas por entidades representativas de pardicipantes do mercado

financeiro ¢ de capitais

Paraa verificacio dos imites de concentrac3do dos recursosdo RPRS emrelagdo ao

patrimamg hguide do funde de investimento:

| - guando se tratar de estruturas de fundos de investimento na madalidadoe
master-feeder,o limite devera ser verificado apenas em relacio ao fundo master,
desde que sefa possivel identificar, ne regulamento de fundo feeder, a referéncia

Ao tundo master;

II- guando se tratar de fundos de investimento do sepmento de
investimentos no extenor, o hmite devera ser verificado apenas em relagdo ao

patrimdnio liguido do fundo constituido no exterior; e

Il - guando se tratar de aplicagtes do APPS na emissao de cotas de fundos de

imvestimento dovera ser assepurado:

a) For moin de mstrumoentos contratums, o direito 4 dovolucdo integral ¢
imediata dos recursos aplicados, caso o fundo ndo consiga atingir a capgtagao de
recursos objeto de alerta pablica, de modo o nae provocar o desenguadramento

da ragime nos imites de concentragdo dopatrimdnio do fundo; e

b] Que a palitica de investimentos do fundo estabeleca gque, atd gue seja
atingida a captagao necessaria, oz recursos serao aplicados em ativos gue permitam
o respate das cotas,

Considera-se master fecder (FIC de Fl) ps ostruturas em gque virios feedors,

com diferentes taxas de administrag@o © condicdes do aplicacbes o resgates,

investem em um o Gnico. fundo  (master], administrados pelo mesmo

administrador, | _w_f'w
Y
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Cr limites provistos em resolucdo do COWMIN para aplicagbes: dirotas am

oporacdos compromissadas, lastroadas exclusivamente pelaos fitufos de
pmissan do Tesours Macional, registrados no SELIC, ndo se aplicam as

rarteiras dos fundos investidas.,

As aplicagdos dos recursos dos RPPS em ativos financeiros de renda fixa de
emissan com nbrigacdo ou coobrigagao de instituiches financeiras somento
podem ser realizadascaso o ativo seja previsto em resoluglo do CMN ¢ a

mstituigdo financeira mantenha o Comitd de Risco @ Comité de Auditoria.

O Instituto devera certificar-se, conforme disposto em resolucao do CMIN, no
momenta da aplicagio. de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem  as cartoras dos fundos de investimente @ 03 emissores

correspondentes sefam considerados de baxo ande credito.

E vedada a aplicagio em fundos de investimento em que haja cogestdo na
formaoestabelecida na regulamentagao da CVM e resolugao de CMN imponha
requisitos quanto as caractoristicas do gestor do fundo que ndo sejlam

cumpricdos por tedos os gestares.

(s processos decisorios das oplicagbes dos recursos do BPPS deverdo ser
estruturados de forma a garantir, no minima, a transparéncia das seguintes

stapas:

-apreciacan da operacio pelo comité de investimentos, com a verificacao dos
riscos envaividos e do atendimento acs requisitos ¢ limites previstos na

logislagdo em vigor, @

- gvallacdo e aprovacdo da operacio pretendida, conforme atribuicoes
estabelecidas na forma do § 22 do art, 86, preferencialmente, de forma

colezgiada,

Considerando todos os pontos acima assinados estabelecidos na presonte PAL as

aplicagies que serdo realizadas no exercicio de 2023 sordo:

(.

Renda Fixa;

(Uil " % ‘{E’(}fé Mf/ 7




r Renda Vanaval;
Exteror, -
Produtos Estruturadas,
Fundas Imobilidrios;

[Lmprestimos Consignados.

9. METODOLOGIA DE SELEGAD DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAL quando da efetiva
exgcugao, dentre outros critérios, serdo analisados com base na avalisgao
riscofretorng, no contexto do portfolio global do RPPS, sendo que o objetivo
central dos investimentos @ de aposentadoria e pensdes e, gue na duvida guanto

o risco desmesurado, dove se optar pela preservagio do capital ja formado;

Individualmente, os retornos dos ativos serdo projetades com base em um
maodelo gue partira do cenario macreeconomica (global e local] ¢ projetara oy
impactos desse cendrio sobre o comportamento da curva futura do juros noa caso
da Renda Fixa, £ no cazo da Renda Variavel, além de analise de conjuntura
apropriada, deve-se observar a analise dos segmentos objetos do investimento

dos fundos investidos,

10. RENDA FIXA - TITULOS PUBLICOS

MNas apbcatdos financewras o segmento de renda fiia, podem ser realizadas 100% dos
rocursos do Institute de Previdénoa Social dos Servidores Pablicos de Buritis RD, desdo

que:

L4

a) Sejam de emissde da S5TH — Secretaria do Tesouro Macional;

b] Sejam registrados no Selic; R

-

cl N&o sejam emitidos por Estados, Municipios ou pelo Distrito Federal,
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Devemn ainda ser ohservadas as seguintes condicdes com as deadas comprovagoos:

(U k.

A consulta ds informacBes divulgadas por entidades represontativas doe
participantes domercado financeiro e de capitais reconhecidament @ idoneas
pela sua transparencia e elevado padrdo téonico na difusio de precos e taxas
dos titules, o a sua utilizacdo como referéncia nas negociaches, bam como,
a0 voluma, pregos, e taxas das operagies registradas no 5ELIC, antes da

efetivo fechamenta da operagio;

A utilizacdo de plataformas cletronicas administradas por  sistemas
autorizados afuncionar polo Banco Central do Brasil ou pelta €VM ou que as
aguisicies loram efetuadas em ofertas publicas do Tesours Hacional, por

intermdédio das instituigdos rogularmento habilitadas;
0 registro do valor ¢ do volome dos titulos efetivamente negociados;

Qe os titulos ostao sob a titularidade do RPPS, com base nas informagdes de
sistema de rogistro, de custddiaou de liquidacio financeira, sejam depositados

perante depositario central{SELIC)

Altm de consulto @s tatas ¢ precos no din das nepodiagoes, doverdo ser
wvorificados os registros no SELIC das operagGes do dia anterior, conforme
informagdes divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades

representativasde participantes do mercadao financeiro e de capitais

A plataforma eletranica de negociagdo deverd garantir que o prego o taxa a
ser negociado na aquisicio ou venda do tituio decorra de condicies normais
de mercado, impossibilitando a criagio de condigbes artificiais de elertaou de

demanda ¢ 3 adogio de priaticasndo equitativas pelos participantes,

Para comprovacao dg operacies realizadas em ofertas publicas do Tesauro
Macional, a unidade gestora deverd arquivar 5 docementos de comunicagdo

com A instituicio gueparticipou do lell5o, ]
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Os titulos publices inteprantes das carteiras dos BPPS poderdo- sor

classficadosnas seguintos categorias, conforme critarios:
| = Disponmvers para negociscan folurafvends imediata; ou
Il - Mantidos ate o vencimento.

05 titwlos publicos integrantes da carteira do Instituto de Previdéncia
social dos Servidores Pablicos de Buritls RO, Inicialmente, devem ser

registrados pelo custo de aguisicio, formado pelo valor efetivamente

papo, além das corretagens @ emalumentas,

MNa categoria de disponiveis para negociacao ou para venda, devem ser
registrados o5 ativos adguiridos com o proposito de screm negociados,

independentemente do prazo a decarrerda data da aguisigac.

MNacategoria de ativos manlidos ate g vencmento, podem ser registrados os
ativos para os guais haja intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-

lc= em carieira ate o vencimenta,

5 ativas da categoria de disponivels para negociacdo ou para venda
imediata, deverdo ser marcados (contabilizados) a mercado, no minima
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real, observado o regime de

compeaténcia,

A metodologia de apuracdo do walor de mercado ou valor justo & de
responsabilidadeda wendade gestora, tendo par base criterios consistentes o
passiveis de werificagio, v o8 walores  divulgados por entidades
ropresentativas de participantes do mercado financoiro ¢ de capitais
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico

na difusdo de precoss taxas de ativos.

D5 ativos da catepgoria de mantidos ate o vencimento deverao ser marcados
{comtabilizados) pelos sews custos de aguisicio, acrescidos dos rendimentos

auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragan da capacidade financeira do RPPS de manté-los em

W, P
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rarteira até o vencimento;

Il - demonstracio, de forma inequivaca, pela unidade gestora, da intengdo
de manté-los até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prages e laxas das obripacbes presentes e
futuras do RPPS; IV - classificacdo contabil e controle separadas dos ativos
disponiveis para negociacio; o

¥ - pbrigatoriedade de divulgacio das informactes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais ¢ aos requisitos e
procodimentos contabes, na hipotese de alieragdo da forma de

precificacdo dos ativos,
& capacidade financeira dove:

|- ser caracierizada pela capacidade de atendimento das necessidades de
liguidez do BPPS, em fungio dos direitos dos sepurados e beneficiarios, das
abripactes do regime ¢ do perfil do exigivel atuarial de seu plano de

beneficios; ¢

Il- estar amparada em projecdo de fluko de caika que desconsidera a
passibilidade de venda dos ativos mantidos até o venomaoentao.
Ko guese refere & compatibilidade com as obrigactos presentes o luturas-do

RPPS:

| - deverdo constar das estratépgias de investimento, carrcgaments de
posicho e desinvestimento definidas na paolitica de investimentos, as
imfarmacdes relativas & ader@ncia da carteira de atives mantidos até o
VENCIMents com 0% prazos @ 1axas das obrigacdoes presentes ¢ futuras do

RPFS, bem como uma descricdo do perfil dosses ativos; ¢

Il - awerificagic da aderéncia da carfeira deverd ostar embasada nos
fluxos atuariais de pagamenta de bonefizios o de recebimentn, pelo BPPS,
das contribuiches o demais receitas, no perfil atual da carteira de

iveostimentos € na montants, natureza ¢ faixas de ventoimenta dos ativos,
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A reclassificacdo dos ativos da calegora de mantidos ate ¢ wencimento para
a cateporia de ativas dispanivels para negociacio, Ou wice-yarsa, somente
poderd ser efetuada por ocasifio da elaboracdo dos balancos anuais ¢ devera
sar precedida de demonstracio dos scus impactos contabeis e atuarias e de

justificatva tégnica.

A transferéncia dos ativas entre as categorias somente podera acorrer por
motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto, ocorrido apos a
data da classificacio, de modo a ndo descaracterizar a intengdo evidenciada

pela unidade gestara, quando da classificagdo naguela categoria

Os impactos contabeis da reclassificagdo dos ativos deverdo observar o
previsto nas normas @ nos procedimentos contabeis aphcavens ao setor

puBblica.

Os impactos atuariais da reclassificagao dos ativos deverdo ser demonstrados

No Relatoric da Avaliagdo Atuarial do RPPS do exercicio.

A unidado gestora do RPPS doverd manter a documentagdo que serviu de base

para a miEbgo dos ativos @ em caso de constatadas impropriedades  ou

inconsisténcias nos processos de classificacio e de avaliacio, a SPREV podoera

doterminar a sua reclassificagao, com oconsequente reconhecimento dos

efeitos nas demaonstracoes contabois e no resultade atuarial doRPPS,

Em complemento as normas @ procedimentos contabeis aplicavels ao setor

publico, deverdo ser divulpados em notas explicativas as demonsiragbes

contdbes, tante com relacdo posativos disponivess para negodacae quanto ans

mantidas atd aven Limenm, [Ea snguimes .'-IS.[JEEI'.I}!.,nﬂ myinirmo:
| - omontante, a natureza ¢ as fabas de vencimento dos ativos,

Il - o8 valoras do custe ¢ de mercado; segregadas por tipe de ativa, titulo e

porcategorna, bem coma os parametros utilizadas na determinacio dosses valoros:

Il ~ o5 ativos da categoria de mantidos ate o vencimento que forem

nepociados no  oxerci, especificanda o data da negociagdo, ntidade
fa \.&::I_

A

f-?".
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negociada, valor tetal nepociado, o efeito no resultado das demonstragbes

contabeis e a justificativa pera a negociacin: 5y

IV - a declaragio sobre a capacidade financeira do RPPS ¢ a inlengdo da
unidade gestora doregime do manter os ativas até o seu vencimento, relatives a
rospectiva cotegoria; e om caso de roclazsificacdn, o maontante dos ativos

reclassificados, o refiexo no resultadoe os motivos que levaram a reclassificacao,

11. RENDA FIXA - FUNDOS DE INVESTIMENTOS

s fundos enquadrados em Fundes Referenciadoes e de Renda Fixa, previsto na
alinca "a" ¢ "b" do Inciso [, Art. 72 ¢ alinea "a"” ¢ "b" do Inciso IV, deve antes da
aplicacan sor ohservado o disposto no Paragralo 29, 32 g 89, Arl. 72 tambem da

Resolucin 4963/21

0% Investimentas realizados em Letras Imobilidrias Garantidas (LG), Certilicado de
Deposite Bancario (COB| ¢ deposita em poupanca, previsto noinciso Voe Vi do A,
72 da Resolugdo 4963721 deve ser observado também, o disposto no Art, 117 da

mesma resalugdo.

b Para realizar aplicacdo em FDIC - cotas de classe sénior de lundos de investimento
em direltos credilonos, gue esta previsto alimea “a” do Inciso VI, Art, 72 da
Fesolucdo 4963721, deve se tambem ser obsorvado a disposto no Paraprafo 49, 62

o 8Y Art, V2 da citada resolucdo

12, RENDA VARIAVEL:

\‘;’

D5 Investimentos classificados como Fundos de Acdes alinea “a” ¢ “b™ do Inciso |, o
Art, 8%, sendo ambos os enguadramentos da Resolugho 496321 e suas demais
alteracSes, para realizar a aplicacia nos mesmos deve ser ohservado se o fundo

atende o Paragrafo 17 ao 4° Art. 8% da citada ref.nh::;au

=




(RS

#
L~
Bl
.
=
i
-

13 INWVESTIMENTO NO EXTERIOR:

Antes do roalizor investimentos nos fundes gue se onguadram como Investimentos
na exberior, previsto na Inciso |, e 1l de Art. 99 da Besolucdo 4963021, deve-se

tambem observar o disposto Paragrafo 1% a 5% Art. 99 da citada resclucaon

14, FUNDOS ESTRUTURADOS:

O& investimentas ¢m FIM — [fTundos de Investimentos Multimercadol FIF - [Funda
de Investimentos em Participag@es), ¢ Fundo de Agbes — Mercade de acdes, previsto
na alinea "a",” b™ & “c” do Inciso I, Art. 102 da Resolugio 4963/21, deverio ser
observados antes-da realizacdo da aplicacao o disposio Pardgralo 1% e 22 At 102 da

Mesma reselugio,

15, FUNDQ IMOBILIARIO:
D5 imvestimentos om FIl — (Fundos de Investimontas Imabilidrio], prowsto A, 11F
da Resolugio 4963/21, deverio sor observados antes da realizagao da aplicagdo o

disposto Paragralo 12 a 32 Art. 117 da citada resolucio,

16. EMPRESTIMIOS CONSIGNADOS

Para Alocacao de Recursos emprostimos consignados previstos nos Pardgrafos 15 a
132 Art. 122 da Resolucdo CMN 4963721, e ainda, o provisto na Secdo 1 do Anexo
Vil da Portaria do Ministerio do Trabalho e Previdéncia — MTP n® 1467 de D2 de
rmaia de 2022,

17. LIMITACOES }

= . '
Mas Aplicagoes dos Investimentos de forma indireta via fundos de investimentos o~
deverda ser observados os limites de concentragao dos investimentos da sepuinte

farma
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A aplicacho em cotas de fundoes de investimento classificados como renda fixa

constituidos sob a forma de condominio aberto e cotas de fundos de investimento

em indice de mercado de renda fixa, negociaveis embolsa de valores, compostas por el

ativos financeiros que busquem refletir as variacBes e rentabilidade de indices de "":_1
AT

renda fixa estd limitada a 40% dos recursos em moeda corrente do RPPS, o

Serd abropatdrio por parte dos Diretores ¢ ou Executivos do RPPS, 3 observagdo dos
limies por segmento permitidos para bem como individuais investimentos, para
postenor censolidacio desses limites no contexto geral da carteira de investimento

da RPPS,
Os limites de forma geral deverdo obedecer aos provisto nesta PAl,

Os recurses . dos rogimoes praprios de providéncia social, representados  par
disponibilidades financeiras, devem sor depositados em contas proprias, em
instituicdes financeiras bancirias devidamente autorizadas a funconar no Pars pelo
Banca Central do Brasil, controlados ¢ contabilizados de forma scgregada dos

rocursns da ente federativa,

Regimes préprios de previdéncia socal somente poderde aplicar recursos em cotas
dr tundos de investimento quando o administrador ou o gestor do fundo de
invastimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banca Central do Brasil
obrigada a Instituir comité de auditoria @ comite de riscos, nos termos da

repulamentacio do Conselho Monelario Nacion a;

Admite-se que o gestor ou administradaer esteja no escopo de atuagio de comité de
auditona e de comité de riscos constituidos obripatariamente, mos lermos da

repulamentacio do Conselho Monetario Nacional, por oulra instituigdo autorizada |

integrante do mesmo conglomerado prudencial M -t
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Mos sepmentos de renda varidvel, investimentos estruturadoes e fundos imobilianos,
ficam o4 regimos proprios de previdencea sacial sujeitos a um limite plobal de 3086

{trinta por cento) da totalidade de suas aplicacfes

RESTRICOES

As aplicaghes em cotas de um mesmo funds de investimento, fundo de investimento
em cotas de fondos de investimento au Tunda de mdice ndo podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
providéncip social. O total das aplicagdes dos recursos do rogime proprio . de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no

maxima, 15% do patrim&nig liquido do fundo.

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia sacial em
fundaos de investimenio e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do valume
total de recursos de terceiras gerido por um mesmo gestor ou por gestaras ligadas
a0 seu respectivo grupo econdmico, dssim dofinido pela OV em repulamentacio

pspecifica;

Estd vedado todo tipo de aquisigan de cotas de funde de investimento cuja atuagdo
om mercados de derivativos pere exposiglo superior @ uma vez o respective

patrimbnio Hguide;

Estd vedado aplicar recursos, diretamente ou per melo de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou autros ativas Tmanceiros nos quais ente federative
fizure com emissor, devedor ou preste finnga, aval, aceite ou coobrigacio sob

cualguor outra forma;

Fsta vedada aplicar recursos na aguisicio de cotas de fundo de investimanto em

dircites creditdrios ndo padronizados; ‘lj‘ﬁﬂg;b
I-: I.'.-.*:- .. g o e i
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Estd vedado guatquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em
Cotas de Fundos de Investimontos, gue nado. proveja em sed repulamonto a = -' "ﬁ
impassibilidade de operagdes do tipo Day-trade, ou agueles omissos quanto ao _ =

tema: =

- Estd vedada a realizacio de Day-Trade - compras e vendas de ativas com mesma
vencimento no mesma dia, mesmo gue o RPPS detenha estogue anteror do ative
financeiro; objete da nepociacio - em operacbes em Tiulos Pablicos por parte do
APPS;

Esta vedado atuar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, titulos

de crédito ou outros ativos que ndo o5 provistos na Resolucdod9b3 2l o cuas

postenores alteragdes;

Esta vedada negocial cotas de Tundos de indice em mercado de balcio;

» Esta vedada aplicar dirctamente recursos na aguisicio do cotas do fundo de
investimento destinade exclusivamente a investidores qualificados os profissionals,

quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacio especifica;

Estd vedado remunerar qualquer prestador de servico dos Fundos de Investimentos
queo mesmao detenha de forma direta ou indireta, gue nao seja atraves de taxas de
administracio, perlormance, ingresso, saida previstas no repulaminto, oo conirato
de carleirs administrada ¢ encargos do fundo, nos termos da regulamentagao da

CyVm

Fitdo vedados os investimentos om fundos de investimentos em gestoras ou

administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de

investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias teis da data do

fechamento do meés antenor 2o da analise da carteira do nvestimentas.
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Para inwestimentos om fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim
campreendidos os Fundos de Acbes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo,
sordo obrigatérios gue no seu repulamento proveja que serd utibiada a cota de

fechamento,

Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fle FIC de FI; FIDC & FIC de FIDC) sera
nacessana A possibilidade de identificar os abtwos constantes da cartera do

freestimentos.

¢ Serd obrigatéria a consolidagao dos investimentos, de modo a se observar os limites

previstos nesta PAL

Fatan vedados os investimentos em fundos de curto prazo em particular aqueles

com respate e aplicacdo automatica.

Esta vedado aplicar recurses em omprostimos de gualguer natureza, ressalvado o
disposto no art. 12 desta Rezsolucio,
Esti vedado aplicar recursos diretamente om certificados de operagoes estruturadas

(COE)

19. ENQUADRAMENTO — ANTERIORES A RESOLUGCAO CMN 4963/21

Os investinontos que foram realizadaos antes da entrada em vigor da Resolucio BC CMN
n®-4 963, de 25 de novembro 2021e Portaris MPS 515 de agosta de 2011, ¢ cujos
regulamentas esteam em desacorde com as lepislaches citadas, poderao ser mantidas
em carteiras até 1B0 (cento e oitenta) dias, a5 aplecacdes que passem a ficar
desenquadradas em relacio @ esta Reselucdo, dosde gue seja comprovado gue o
desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, em caso de as aplicagtes
Gue apresentom prazos para vencimento, resgate, carencia ou para conversSo o cotas
de fundos de investimento, provistos em seu regulamento, SUPEriores ao provisto no

capul, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respective prazo, desde que o
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regime praprio de previdéncia social demaonstre a adogio de medidas de maelhoria da
gow@rnanca ¢ oo controle de riscos na gostio das aplicactes, conforme regulamentacio”

estabelecida pela Secretaria de Previdéncia,

20. DESENQUADRAMENTO PASSIVD

seran considerados como desenguadramento passivi;

| - entrada em vigor de alteragies desta Resolugao;

Il - resgate de cotas de fundos de investimente por um outro cotista, nos quais o regime
proprn de previdencia social nao efetus novas apartes;

N - valorizacao ou desvalorizacio de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia
social;

& - reorganizacio da estrutura do fundo de inpvestimente em decorréncia de
incorporagao, lusdo, cisdo e transformacdn ou de outras deliberacfes da assemblelia
geral de cotistas, apos as aplicagfes realizodas pela unidade gestora do regime proprio
de previdéncia social;

¥ - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiqguem 3 formacdo das reservas @ a
eveolugdn do patrimanio do regime proprio de previdéncia social ou guando decorrentes
de rovisdo do plano de custeio @ da sogrepgacao da massa de sepurados do rogime;

Yl - aplicardes ofetuadas na aguisicin de cotas de funde de investimento destinado
exclusivamento a investidores qualificados ou profissionais, caso o regime praprio de
previdéncia social deise de atender aos critérios estabelecidos para essa categornizagao
em regulamentacio especifica;

Vil - aplicactes efetuadas em ativas financeiros que deizarern de observar os requisitos

e condighes provistos nesta Resolugso,

Egsa politica de investimenio dover) ser obrigateriameaente conjuntamente assinada por
pessoa devidamente credenciada pelos drpdos reguladores de certificacio continuada
nos termas da legislacao em vigor, pelo Presidente do BPFS pelos Membros dio Comite

=
de Investimentos e pelos Memores dos Conselhos. 'L','i"o“;':“"
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Cendro Internacional

Capacidade de crescimento dos paises;

v Politica de defosa de suas mnedas;

Nivel de taxa de juros;
Mivel de inflacio;
¢ Abertura comercial;

Acordos bilaterans:

Folitica cambial dos diversos paisos.

Cenario Macianal

Previsio de Taxa SELIC no final do perfodo;

Previsda de SELIC de jures média;

Inflaca (IPCA, IGPM):

Foocresoimenta economico;

Superdvit primdrio,

Participacdo Relativa da Divida Publica sobre o PIB,

Mivers possivons de juros reais.

27. PROIECAQ DE INDICADORES ECONOMICOS,

Econdmica com revisao trimestral das scguintes premissas nacionais & internacionais,

|

IPCA 4,94 3,50 3,00

INPC 5,03 T a.80 4,50

Taxa Selic 11.25 8,00 7.95

Juro Real/IPCA 6.01 4,34 461
e ———

Juro Real/INPC 5,97 3,05 3.11

Elaboragae: Kansai Consultores - de 5,6%, 4,9% e 3 5%
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23. COMJUNTURA ECONOMICA
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0 ambiente externg mantém-se adverso e volatil, com revises negativas para o
crescimento global. O aperto das condicdes financeiras nas principais economias, a
continuidade da Guaerra na Uorania, com suas consequéncias sobre o fornecimento
de energia para & Europa;, € a manutengio de poelitica de combate & Covid-19 na
China reforgcam wuma perspectiva de desaceleragio do crescimento global nos
proximaos trimestres.

O ambiente inflaciondrio segue desafiador. Observa-te uma narmalizacia incipiente
nas  cadeias e suprimento e uma acomodagdo  nos  precos  das
principais commaodities no periodo recente, o que deve levar 8 uma moderagao nas
pressdes Inflaclonarias globais ligadas a bens. Por outro lado, o baixe grau de
ocigsidade do mercada de trabalho em algumas economias, aliado a uma inflagao
corrente elevada e com alto grau de difusio, sugere que pressbes inflaciondrias no
setor de servigos podem demaorar a se dissipar.

O processo de normalizacio da politica monaetdria nos paises avancadas prosspgus
na diregao de taxas restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as
condigfies financeiras, impactando as expectativas de crescimento econbmico e
elevande o risco de movimentos abruptas de reprecificagdo nos mercados. Notou-
s¢ tambem, maior sensibilidade dos mercados a fundamentos fiscails, Inclusive em
paises avangadaos. Essa maior sensibilidade, concomitante ao aperto das condigdes
financoiras, inspira maior atengio para paises emergentes. Segue-¢e acompanhanda
a5 riscos refacionados 3 desaceleracdo global e ao aumento da aversdo a risco, om
ambiente de inflagdo significativamente pressionada,

Mo dmbito doméstico, o conjunto de indicadores divulgadas desde a Uitima reuniio
do Copom continua sinalizando crescimento na margem, ainda gue @m ritmo mais
maderado. O mercado de trabalho segue sc recuperando, mas em menar ritmo do
GUE NOS Mesas anteraras,

Apesar da queda recente concentrada nos Nens volateis e afetados por medidas

gaches recentes

Fl

tributarias, a mfl.av;au a0 cnnsurwm uﬁlnua elevada. As dw
II




W,

SR __-_L- _:,:-I_-l_':l.r,-_ '..':1:1..' :'h: % 2 _-I'r=_'-$__'_ R = . -
i PP Bt T e LRSI D SRR

foram fortemente influenciadas pela reducdo de pregos administrados, em fung3o
tanta da queda de impostas quanta, em menor medida, das quedas dos pregos
internacionais de combustiveis, Alem disso, itens relacionades a bens industriais,
refletindo @ queda mais intensa dos pragos ao produtor e a distensdo das pressdes
nas cadeias globais de valor, também apresentaram desaceleragao. No éntanto, o5
companegntes mais sensiveis ao cido econdmico e a politica monetaria, que
apresentam maior inérciz inflacionaria, mantém-se acima do inteérvalo compativel
com o cumprimento da meta para 2 inflacao. As expectativas de inflacao para 2022,
2073, 2024 e 2025 apuradas encontram-s2 em torno de 5.6%, 4,9% e 3,5% 3 3%

respectivamente
24, CENARIOS E ANALISE DFE RISCOS

I.  No cenario de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros ¢ extraida da pesquisa
Focus @ o taxn de cimbio parte de USD/BRL 5,25 evoluindo segunde a paridade do
pocder de campra (PPC). O preco do petrdfes sepgue aproximadaments a curva futura
pelos proximos seis meses & passa a aumentar 2% ao ano posteriarmente. Além
disso, adota-se a hipotese de bandeira tarifaria “vorde” em dezembro de 2022 8
“amareta” am dezembro de 2023 e de 2024, As projegSes para a inflagdo de precos
administrados sdode -3,9% para 2022, 3.4% para 2023 e 3.8% para 1024, Adotou-se
novamente por dar enfase ao horizonte de seis trimestres a {rente, que reflete o
horizonte relevanle, suaviza os efeitos diretes decorrentes das mudangas
tributarias, mas incorpora os seus impactos secundarios. Nesse horizonte, referente
an segundo trimastre de 2024, a projecin de inflagio acumulada em doze meses
situa-se em 3,2%. O Comité julga gue a incerteza em tomo das suas premissas e

projecoes atualmente & malor do que o usual.

. Segue-se avaliando Que 0 compromissa @ a determinagdo dos bancos centrais em

Fisco de uma

| {L.m
Ll

reduzir as pressges inflacionarias e anﬁﬁml ti expectativas elevam

L G ,ﬁ- ﬂi?. Ldgf Z

(Gends




V.

(s

fue provocou um novo aperto de condicdes financeiras.

0 Comitdé notou uma maior sensibllidade dos mercades o desenvelumentos que
afetem as fundamentas fiscais, inclusive em paises avancados, A conjuncio de Laxas
de juras mais altas com endividamentos soberanos em patamares historicamente
elevados suscita questionamentos sobre a sustentabilidade do endividamento
publico em diversos paises, Além disso, a menor liquidez presente nos mercadaos de

titulos soberanos eleva a percepgdo de riscos € demanda monitoramento.

0Os dados de atividade, gue contribuem para a avalacio do prau de ociosidade,
indicam um ritmo de cresciments mais moderado na margem, Por um lado, o
impeto da reabertura da economia no setor de sarvigos e o5 estimulos fiscais ainda
impulsionam o crescimento do consumo, embaora esses impulsos devam arrefecer,
Por outro, o impacto da politica monetaria ¢ suas defasagens aponta para uma
redugao do ritmo da atividade econdmica, que tende a se acentuar nos proximas

trimastres,

Nota-se um impacto nos dados recentes referentes tanto & composicio das
coneossdes de crédito para as familias gquanto ao auvmento moderado da
inadimpléncia, em parte associades a uma dindmica pa renda real disponivel que
supere retragao, O Comitd notou que um desafio adiconal para a adequada
avaliagdo da dindmica da atividade na margem esta na dessazonalizada das séries,
gspecialmente nos indicadores com pericdo amostral mais curte, em fungdo do
percde da pandemia. Exercicias mostram elevada sensibilidade do sinal e da

magnitude dos resultados dessaronalizados a pequenas variagbes nas amostras e

. -~
matodos utilizadaos LW
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Mo cenario domestico, avalia-se que o aumeanto de gastos de forma permanente e a

incerteza sobre sua trajetoria a partic do proximae ano podem elevar os prémios de’

risen do pais e as expactativas de inflagio 3 medida que pressionem a demanda
agregada e piorerm as expectativas sobre a trajetoria fiscal, Assim, reitera-ie que ha
varios canais pelos guals a politica fiscal pode afetar a inflagdo, incluindo seu efeite
sobre a atividade, pregos de atives, grau de incerteza na economia e expectativas de

inflacan.

Deste mode, ressalta que, em o5 cendrios para a inflagdo, permanecam fatores de
risco @m ambas as direcdes. Entre os riscos de alta para o cenario inflaciondrio ¢ as
expectativas de inflacio, destacam-se (il uma malor persisténca das pressbes
inflacianarias globais; (i) a incerteza sobre o futuro do arcabougo fiscal do pais e
estimulos fiscais adiconais gue impliguem sustentacdo da demanda agregada,
parcialmente Incorporados nas expectativas de inflagiio enos pregos de atlvos; e (il
um histo do produta mais estreito que o otilizado atualmente nos cenario de
refaréncia, em particular no mercado de trabalho, Entre o riscos de baixa,
ressaltam-se {1} uma gueda adicional dos pregos das commoditics internacionais em
moeda lacal; (i) uma desaceleragao da atividade econdmica global mais acentuada
do que a projetada; € (i} 8 manutengio dos cortes de impostos projetados para
seram revertidos em 2023, Avalia-se gque a conjuntura, ainda particilarments

incerta e volatil, requer serenidade na avaliagao dos riscos.

DISCUSSAD SOBRE A CONDUCAD DA POLITICA MONETARIA

A conducdo da politica manetaria pelo Copom, segue restritiva, considerando o

conjunto de projectes analisado, assim como o balango de riscos para a inflacdo

prospectiva, a m
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A projecdo da inflagio de doze meses no segundao trimestre de 2024, no cendrio
em que s& utiliza a trajetoria de juros extraida da Pesquisa Focus, segue
compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redar da meta
a0 longo do horizonte relevante, Desta forma, o Copom optou por novamente
dar énfase ao horizonte de seis tfrimestres a tfrente em suas prajecies e nota que
essa decisdo € condicional ao cardater temporario dos impostos. Além disso, o
Comité sepue avaliando que a projecio de inflecBo para o ano-calendario de
2024 tambem se encontra ao redor da meta. Essa avaliacdo reflete avisibilidade
abaixo da normal do cenario prospectivo, que eleva a incerteza das projecies

pontuais comunicadas pelo Comité em horizontes mais lonpos.

O Copom antecipa gue, casase materialize o cenarip alternativo de manutencao
da desoneragdo tributaria sobre combustivels em 2023, voltara a enfatizar os
horizontes tipicos que incluam o primeiro trimestre de 2073 No entanto, o
Copom avalia que n3o havera impactos relevantes sobre a condugao de politica
manetaria, uma vez fgue os efeitos primarios de tais medidas j& estdo sendo

desconsiderados.

Dado que o juro real prospectivo para os proximos trés anos esta abaixo dos
juras reais praticados pelo mercado nas NTH do tipo "B” ressaltamos gue deve
ser dada maior valor a este tipo de investimenta, com a contabilizacio especifica

(marcacdo pela curva) para levar estes titulos para resgate,

26. AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

TV

O Instituto de Previdéncia Socal dos Servidores Pablicos de Buritis RO, devera
identificar, analisar, avaliar, controlar @ monitorar os riscos dos investimentos de

recursos do RPPS, por moo de procedimentos ¢ controles internos formalizodos,

Dewverd ser realizada a andlise prévia dos riscos dos investimentas, sendo que a

utilizagio de avaliagdo de agénca classificadora de risco regl i‘Tn:la na WM ou

rd
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reconnecida por ossa autarquia constitui um dos elementos A serem
cansiderados, nao substituindo a responsabilidade dos participantes dos

procassas decisorios da RPPS.

Doverao ser considoradas na analise do riscos, sempre guo possivel, os aspectos
relacionados A sustemabilidade econfmica, ambiental, social e de aovernanca

das investimentos,

05 sistomas de controles internos dovem sof continuamonte reavaliadas o
aprimoradas pela unidade gestara, com procedimentas apropriadas para os riscos

mais relevaniesidentificados na pestdo das aplicaghes dos recursos do RPPS.

At deficiéneias de contrales (Mternns, sejam elas identificadas pelas proprias
dreas, ou por gualguer instancia de controle, devemn ser reportadas em tempa

hakil ac nivel perencial adequado e tratadas prontamente.

Deverd, no gque se rofere ao risco do hquider, vorificar o o5 recursos ostarn
disponiveis na data do pagamenta das beneficios e demais obrigagies do regime
por meio do acompanhamento dos Huxos de pagamentos dos ativos, dos prazos

e dos montantes dos fluxos dos passivos
Deverao ser emitidos relatorios, no minima, semestralmente, gue contemplem:

Az conclusdos dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestio dos

recursnsdo RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos:

As recomendagdes a respeito de eventuais deficiéneias, com estabelecimento de

CIoONOErama gara 58U sancamanto, qun-rldn tora G50 &

Andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentos areas, a
respeito das deficidncias encondradas em verificactoes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamentoadotadas para sana-las.

Paraprafo dnico. As conclusdes, recomendagbes, andliscs ¢ manifestagbes
deverdo ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos drgios ou instancias

com atribuigdes para determinar as providéncias necessarias.

Lk
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eficacia dos processos de riscos, controle ¢ governanga, especialmente daqueles
relativos as aplicagdes de recursos do RPPS,

Podeora ser instituida auditoria interna para auxilio na avaliacia ¢ melhoria da

contabgis.

D= sorvicos de auditaria poderdo ser exocutados por asditoria independente,
desde gue absorvados os critérios para contratagio previstos no art 97 e a

instituicdo ndo seja também a responsdvel pela auditoria das demonstragbes
Caso os controles internos do REPS se mostrem insuficientes, inadequados ou
improprios, deverd ser determinada a observancia de parametros e limites de
deficiéncias apontadas.

aphcagtes mas restritvos na politica de investimentos ate gue sejam sanadas as

inerentes a cada operagao.

As praticas de povernanca e os controles internos adotados deverdo estar
neste Capitulo, ¢ devidamente adaptados ac porte, complexidade e riscos

adequadaos aos principios e repras estabelecidos em resolucdo do CWVN e tratados

Paraverificacio do cumprimento dos limites, reguisitos evedacoes estabelecidos

em resalugio do CWMIN, a unidade gestora do BPPS devera consolidar as posigles
das carteiras praprias @ das carteiras administradas,

0% riscos se subdividem em trés categorias;

Risco de lgueidez; este risco considera a preocupacio em se realizar

mvestimentos de longa prazo, sem o devido estudo de ALM podendo vir produzie
necessidade de caika (equilibrio financeiro) no gqual o RPPS possa wir a nao ler
condicdo de sustentar,

N3

Risco de Mercado: Risco esse associado @ osoilagaolvolatilidade} das cotas dos

-
¥
e

valores mobiliarios investidos neste caso procura-se estudar economicaments

|
 quais as possibilidados de gueda falia da taxa de juros e dentro deste critério
I
§lET
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alongar ou encurtar esta carteira d investimento, assim minimizando ou

maximizando avolatilidade da carleira

Risco de credito: risce oste associado a impossibilidade ou ao nao interesse de -
deoterminada emissor companente da carteira de fundo do investimento pela <
RPPS INVESTIDG. Dessa forma alpumas precaucdes sao tomadas entre elas, a
eripéncia de avaliagio de risco por agéncia com sede no pais Rating. O rating
serd analisado e criticado sob pena de nde seraceita. Alem disso, quando se fizer
necessario demais informacies serdo requeridas junio as empresas como:
Balango de contabilidade atual, relatdrio de auditaria independente, andlise do

balanco vertical e horizontal e também valuation,

27. TRANSPARENCIA DAS INFORMACOES RELATIVAS ADS INVESTIMENTOS

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Poblicos de Buritis RO, devera
disponibilizar ass sopurados o bencficiarios.no minimo, o5 seguintas documentos o

informacdes:

I - a politica de investimentos, suas revistes e alleracdes, no praso de zte 30

{trinta) dias, apartir da data de sua aprovacao:

I as nformacdes contidas nas formuldnios APR, na praco de ate 20 lkrinta)

dias, contadocda respectiva aplicacdo ou rosgate;

- a composicao da carteira de investimentos do BPPS, noe praco de ate

30 [trinta) diasapds o encorramento do imds,

IV - os procedimentos de selecdo das eventuals entidades autorizadas e

credencadas e decantratacho de prestadores de servicos;

V- as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes

para receber asaplicacdes dos recursos do RPPS:

Vi o a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e

respectiva data deatualizagiodo credenciame




VIl - as datas e locals das reunides dos conselhos deliberative o fiscal e
do comilé deinvestimentos @ respectivas alas.
O envio tempestive do DPIN e do DAIR 3 SPREV com as informagbes deque

tratam o8 incisas |, 1LY eV atende 35 exigénoas previstas nesses dispositivos.

A unidade pestora do RPFS devera manter registro, por meio digital, de todos os
dotumentos que suportem a tomada de decisao na aplicagio de recursos e
dacueles gque demonstrem o cumprimenta das normas previstas em reseluggo

dio CMN

Além das informagdes prestadas no DAIR, deverdo ser encaminhadas a SPREV,
pela unidade gestora do RPPS, informactes relativas ao cadastro de fundos de
imvestimentos e delundos de investimento em cotas de fundos de investimento
canstitudos no Brasi| dos quats o regime seja colista, direta ou indiretimente,
bem como os dados roferontos aes atives pertencentes ds carteiras dosses
fundos, obcervados o disposto om resolucio do CMN, bem comoas condices
determinadas pela CWM quanta 4 consolidacio das aplicacdes dos fundos

Insvestidose divuilgagdo das informagdes aos collsias.

As informagdes a que se refere o caput poderdo ser acessacdaspela SPREVpor meio
de cooperacdo feécnica com institwigdes representativas de segmentos
relacionados aosentes federativos, aos RPPS ou de participantes do mercado

financeing,

Considerando a natureza publica da unidade gestora do BPPS ¢ dos recursos por
ela administrados, de gue trata o inciso | do pardgralo danico do art. 62 da Lel n®

9,717, de 1998, essa doverd aulofnizar quc:

| - o5 administradores ¢ custodiantes das contas de custodia dos fundos de
Investimento, da carteira administrada & da carteira propria do RPPS, om
atendimenta 4 solicitagio da SFREY, concedam-lhe o acesso aos dadas ¢
Informacies relatives is aperaches ¢ posiches em ativos firanoeiros pertencentes
ao regime, aos fundos de investimento e aos fundos de investimento emootas de

fundos de investimenta, junto aos sistemas de registro e de liquidacio |i!l'llfﬂl'll'.ﬂir-1
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ou depositados porante depositaro central; observada a regulamentacao do Banco

Central do Brasilou da OYM, nas suas respectivas areas de compaeténcia; e

Il - as instituigdes financeiras responsaveis pela liquidagdo das operagies do
suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a solictacdo da
SPREY, caoncedam-lhe o acesso aos extratos demovimentacio das operaghes com
titulos publicos federais e de posicdo de custadia desses titulospablicos, conforme

regulamentacio especifica.
28. CATEGORIZACAQ DOS RPPS

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagio estabelecida

pela VM, o RPPS que atenda cumulativamente aos sepuintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediataments
anterior & data de realizagio de cada aplicagdo oxclusiva para tal categoria de
investider, em maontante gual ou superior a RS 10.000.000,00 [dez milhdes de

reais); o

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, & obtido certificacio Institucional em

um dos niveisde aderéncia nele estabelecidos.

m
Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizacio estabelecida

pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR relative ao més
imediatamente anteriora data de realizacio de cada aphcacio exclusiva para tal
categoria de investidor, om montante gual ou superor a RS S00.000.000,00

(quinhentos milhGes de reais), e

Il - tenha aderido aa Pro-Geslao RPPS e uh-l'rfu certiticagao institucional no

guarta nivel deaderdngls nole estabelecids.

N P 4
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= A classificagio de RPPS como investidor gualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidas os requisitos, sendo vedadaa aplicacao
de rocursos em investimenios destinados a investidores qualificados oo
profissionais, pelos repimes  que N30 cumprrem ntegralments  esses

requisiins.,

* A classificagio do RPPS coma investidor qualificado au profissional ndo exime
a unidade gostora do regime da responsabilidade pela ado¢io de clevados
padries eticos ¢ técnicasna governanga e controle das operagies e pela

ohservancia dos principios previstos em resolugaodo CMN,

29. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES

0O Institutn de Prewidancia Sotial dos Sorvidores Publicos de Burtis RO, dovera
realizar o prévio eredenciamente de todas as instituicdes que recebam oo

adrirstrem recursos do regime.,

As apleaches dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de morcado
g poderdo ser realizadas pormeio de instituicdes publicas au privadas, desde que
registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do

Brasil.

O critenios para o credenciamento das instituictes deverdo cstar relacionades a
boa gualidade de pestdce, ap ambiente de controle interno, ao historico e
expenéncia de awacdo, @ solider patrimonial, a0 volume de recursos sob
adrministracdo, d exposicio a risco reputacional, acpadrdo ético de conduta & a
aderéacin da rentabilidade a indicadores de desempenho o 8 autros dostinados
a mitigacan de riscos # ao atendimento aos principios de seguranga, protegao e

prudéncia linanceira.

Para o credenciamento da instilieicho, doverdo ser obsorvados e Tormalmente

atestados pela unidade gestora do RPPS:
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mabilitacdo pelaCWh, pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgao compeiontise;

Il - observancia de clevado padrio cetico de conduta nas operagbes
roalizadas no mercadofinanceiro e auséncia de restrigBes qua, a critério da VM, do
Banca Central do Brasil ou de outros orgaos competentes, desaconsslhem um

relacionamento seguro;
M analise do histérics de sua steacdo o do seus principais controladores;

IV - prperiéncia minima de 5 [cdnca) anos dos profissionals diretamente

relaciomados b pestio de allvos de lerceiros;

¥ - andlise quanto ao volume de recursos sob sua pestdo o administragao,

bem como quanio a qualificacao do corpo téonico ¢ sepregacdo de atividades.,

O ecredencamento se aplica ao gestor ¢ ao administrador dos fundos de
investimento e das instituicdes financeiras bancarias embssoras de  ativos

financeiros aptos 4 receberem diretamente as aplicagdes do regime.

Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicio integrante do
sistoma de distribuicdo ou apente autfnoma de investimento, certificando-se
sobre a sua regularidade perante & OB e o contratg para distribuicdo e

mediacao do produto ofertodo.

Cevera ser realizado o credenciamento das corretoras ou gistribumdoras do titules
e wvalores mabiliarios para as operacbes diretas com ulos de emissdo: do
Tesoura Macional registrados no Sistema Especial de Liguidacao e Custadia -

SELIC

Aplica-se o previsto os servicos de custodia de titulos e valores mabiliarios

relativos & carteira de titulos pablicas federais sob gestio prapria do RPPS.

A comtlusio da andlise das informaghes e da verificac@o dos requisitos
vitabelevidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo - do

Crodenciamento, gue deverd observar s sepuintes pardmetros:

| - estar embasado nos formulirios de diligéncia previstos om cddigos de

T’:ﬁiﬁpﬂﬂifl.;'“ir'mh::.

autorrcpulagio rulativusjgﬁjﬁlstraiﬁu de recursas de terced
i /

7z

v ft Ll sl Tt




por entidade reprosentativa dos participantes do meccado financeiro o de capetais
que possua convbnio com a CVM pama aproveitamento de autorrepulacio na

indistria die fundos de investimento;
Il - ser atualizado.a cada 7 {dois) anos;

- contemplar, @m caso de lundos de investimenios, o administrador, o

gestor ¢ o distribuidor do fundo; o

IV- ser instruido, com of docomentos previstos na instrucao  de
preenchimente do medelo disponibilizado na pagina da Previdéndia Social na

internet.

0 Terma de Credenciamenio @ o documento pelo qual se formaliza a relagao
entre aunidade gestora do BPPS & a credenciada, demonstrando o cumprimento
das condigdes de sua habilitacdo o aptidas para intermediar oo rocebor as
nplicacbes dos rocursos.

A assinatura do Termo de Credenciamento nido estabelece obrigatoriedade de
aplicagdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativn financeiro amitido,

administrade, perido ou distribuida pela credenciada.

30. ADERENCIAS AS METAS

Os investimentos definides de maneira macre nesta PAI, guando da efetiva execucdo,
dentre outros critérios, serdo anabspdos com base na avaliagio risca/retarma, no
contexto do poartlolio global do RPPS, sendo gue o abjetivo central dos investimentos @
de aposentadoria ¢ penses ¢, gue na duvida guanto a risco desmesurado, deve-so

pptar pela preservacao do capital [ formado;

31. AVALIACAO DA CARTEIRA ATUAL E NOVAS ALOCACOES

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos de Buritis BD, com base na
projecao de indicadores econdmicos e ng atual conjuntura, analisou a atual carteira de '

nvestimentos qua e formada;
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F decidiv que a particr do dia 01 do janciro de 2!113 ird buscar refarmular os
investimentos dando énlase a Renda Fixa. Sendo assim, as faixas alocagdes deverdo se
situar nos intorvalos minima/maximo ¢ objetive alve das faixas deo alocacios abaixo
detalhadas, com as explicagtes do porque destes investimentos, explicadas a soguir na

parte de justificativas.

32, FAIXAS DE ALOCACAD DE RECURSOS
RENDA FIXA

Titukes Publicos oe
emizsdo da TH [SELIC): 100,00
Art. 78,13

2 L
(et =
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33, JUSTIFICATIVA DA ALOCAGAO DE RECURSOS

331 Titulos Pablicos de emissio do TN [SELIC) - Art. 72, 1, a.

O titulos pablicos sabidamente sio os mais sepuros © garantidos pelo tesoura nacional,
onde apresonta baixa volatilidade. Alim disso. a relagdo custo/bencficio em deter
carteira prépria de titulos publicos ou investir em fundos de investimentos, o primeiro
oferece as melhores vantagens om termos de custos operacienais, menor {ou nenhum) §
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legislacio em, vigor, 0 RPPS pode deter 1OU% de seus recursos disponivel nesta tipo
ativo, bastando respeitar a5 condicdes impostas pela legislacao emo wvigor no que se

refere a procedimenios operacionadis.

33.2 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF - Art. 72,1, b

Os titulos publicas sabidamente sio o5 mais seguras o garantidos pele tesouro nacianal.
Dessa forma, os fundos de investimentos gue sdo. detentores de “lastro” em 100%
Litulos de emissao do STH, apresentam riscos de mercado ¢ de liguider. Porém o risce
de credito esta mitipado om rardo destes tlulos terem como garantia a arrecadagio
tributdria. Desta forma, definiu-se wum percentual nostes tipos de fundos de
investimentos, restando apenas cautela guanta a gue familia de indice pertence cada

fundo, e razdo do rised de mercado alvolatilidade ) envolvido.
33,3  Fundos Benda Fixa "Livee™ - Art. 72, |, ¢

Define-se renda fixa bvre, agqueles fundos que podem aplicar em quaisquer tipos de

ativos [estudar].

33.4 Operacées compromissadas com lastros em TPF - Art, 72, 11

Fste tipo de investimerto wvisa propiciar liquide: imadiata dos recursos investidos,
POFEIT, COM 3 SeEUranca necessark, uma ver gue as operacdes compromissadas
sulorizadas para os RPPS, =80 aquelas lastreadas em Utuwios de emissido do Tesours
Mational, sendo este tipo de investimento permitido na Resolucao CMIN 4963721 no
artigo ocima aludido. Poroutro lade, aopodo o oste Upo de investimiento, seria.os fundos
decurta prazo. Porem oste tipo de investimento ¢ vedado aos RPPS. Sondo-assim, ficou
autorizado tal investimento, a depender qual a taxa oferccida vis vias as taxas praticada

pelo mercado nos demais ativos,
33.5 Renda fixa conforme CVM - Art, 72, 111, a

Estrategia e definida desses wvalores maobiliarios, em primeiro plane em raziac da

detengdo obrigatoria de SU%da carteira em titulos de emissao do [esoura Nacional; o

iy
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sepundn ponto analisado, & qgue a palitica de investimento do fundo deve obhedecer a
um benchmark previamente definida. Terceirg lugar gs atives de créditos privad g L e
componentes da carteira dos fundos deve deter: ST ‘_. -
Avaliacio de risco com-agéncias de risco com sede no pals Bating. Avaliacdo cstd
com na minima baixa risco de crédito;
Do acords com a CWVR 555715 estes ativas deverao ter controle sobre o mite de
conceniragao do amissor.
Assim, a deoisdo ¢ pelo investimento de parte dos recursos neste tipo de ativo, com as
ressalvas gue este tipo de produto detém: nisco de orédito, risco de mercado
ivolatilidade], risco de ligquide: [geralmente dado por prazos de carfncia) senda
rectssdria a realizacio do ALM — Assel Lishilitiies Manapement, ¢ por fim, chservagao
da legislacio espocifica para o5 HPPS gue discipling quals s tipos de emissaros destes

creditos poderdo constar na carteira destes fundos quando oferecidos aos RFPS.

336 Ativos financeiros de renda fika de emissao com obrigacdo ou coobrigacdo de
institwigdes financeiras - Art, 72, V.

Mesta categoria de investimento, o fundo pode deter atives pré ou pés-fikados. Atives

de curto prazo e de longo prazo, anda, titelos publicos ou titules privados. Assim o

investimento foi autarizado, poréem, deve-se observar qual a caracteristica de cada

fundo, seu historico, sua carteira, e seu abjetivo (se ativo ou passivo|, antes da realiracan

de investimento. No caso do regulamento permitir créditos privados, deve-se atender

tanto para as notas de risco (rating) como tambem para as categorias de emissores.

337  FIDC Sénior - Art. 79, W, a

05 investimentos nessa rubrica serdo realizados somente a partir da avaliacio da nota
de risco do FIDC e analise setorial de onginardo dos recebiveis, existe a necessidade a
analise prévio da ALM, alem disto, existom sorias restrigtes na analise destes produtos
inseridas pela Resolucio CMN 4604717, © investimento for autorizado, entretanto,

entendemos ser praticamente impossivel — pelas regras atuais - oue o RPPS encontre

produtos deste tipo dispenivel de acorde-comrartegiclagio am vigor para os RPFS.

47




331.8 Renda Fixa Crédito Privado - Art, 79, V, b

Este tipo de valor mobilidrio ¢ agquele mais ariscade dente o8 fundos de rénda Fiza, em ¢1“‘.§%
raida, de poder te deraté 100% da carteira em atives de crédito privado, Desta forma & e
avaliado o limite por emissor dos ativos componentes da carteira do funde, a "i,;.-.
obrigatoricdade do analise de risco (RANTING ) por crédito individual, além das demais
analisos que se firer necessario. Também neste tipo de produto, inovagdes foram
inseridas pela 4064/17, no que tange a qualidade (tipa) de emissor do ativo de crédite
que poderdo fazer parte da carteira. Tal verificagdo deverd ser realizada por ocasi@o de
cada Investimento. O inwvestimonts fol avtorizado, entrotanto, ootcondemos sor
praticamente impossivel — pelas regras atuais — que o RPPS oncontre produtos deste

tipo disponwel de acordo com alegislagio em vigor para os RPPS

339 Debéntures Incentivadas - Art. 79, V, ¢

Por sor ative de longuissimo prazo, antes de cada investimenta, deve scr objeto de
analise de esterilizacio de passive (ALM), além da analise de risco do negocio a ser
investido visto que estes recursos sao direcionados para infraestrutura, segmento gue
g de altissimo risco de finalizacio da obra com consequente risco de desinvestimento.
E ainda ative de altissime risce de crédite. O investimento foi autorizade por oste
Conselhn, com 2 ressalva que, todas as informagdes acima descritas devam ser

analisadas em detalhes antes de cada investimento.

33.10 Fundo de Agdes CVM - Art_BF, |, a

Duando aprovados na PAL, 580 o5 mais utilizados em razdo de estarem atrelados ans
indices divulgados pela B3 - Bolsa Brazll e Salcde. O investimentio em renda variavel, em
particular apbes foi autorizado por ser este um segmento gue pode apresentar bom

rendimenta no esercicio de2021. Porém, devem-se respeitar todos os pre-requisitos da

lppislacio em wigor
3311 ETFRY CVM - Art. B2, |, b ,-l"

e e
£ umtipo de fundo mais agressivo gue o funde referenciade, ndo tendo a obripacio de

ez,




TR T RaELET E P TR Ay s ]y e
i Agesi L2 8 : . EiI5E
Tkt SRS T PR S ¥ - = A -5 g
Egh | R LR Be Pt il g o5 ¥ ePnnile Tait ST

dovalver o benchmark dado pelos indices da bolsa de valores, dando ao gestor destes
fundos de invostimentos mais flexibilidade na escalha das aches. O investimento em
ronda varidvel, em particular agdes fol autorizado por ser este um segmento que pode
aprosentar bom rendimento no exercicio de 2021, Porem, deve-se respeitar todos os

pre-requisitos da legislagio em vigor,

33.12 FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa = Art. 992, 1.

S0 Tundos de imvestimentas lastreados em oréditos contra o Governo Brasileire. Como
o Pais tem reservas cambipes proximos a LSS 380,0 bilhdes, no momento, o risco & baivo.
530 fundos que apesar de, na sua maioria rendimento em dalar, ndo devern apresentar
prandes retarnos uma ve? gue usualmente os juras negociados no mercado exlemo
serem menores que os domercado brasiloiro. Entretanto, em acordos internacionais @
constante a rencgociacdo dos deébitos externos come ocorrcu no Plana Brady, Sendo
assim, estas dividas podem ser renegociadas causando prejuiin aos investidores
Sepgundo p Resolugio CMIN 4963721, o limite maximo para investimento ¢ de 10% dos

recursos do RPRS,

33.13 FIC Aberto - Investimento no Exterior- Art, 9%, 1.

Fundao de investimento no exterior 5io aqueles que podem deter titulos ou valores
mabiliarivs de renda fixa e/ ou de renda variavel, Sendo assim, & um fundo gue haveri
dificuldades para que as informacdes sobre a formacdo da carteira no que pese a
abriga¢ia da gostor seguir as instrugies previstas no Tratado de Assuncian, No caso de
FIC de Fundos de investimentos no extorior, caberd ao gestor nacional, diligénda ao
postor externc quanto as regras da Repgulacio ao qual ofe estara subordinado. O limike
maxuma para investimento neste segmenta, sepundo o Resolucio CNVIN 22530721 & de

10%.
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O= BOR's = Brazilian Depositry Receipts, bateados na Resolugde CMN 7318/1996, sho
certificados representativos de valares maobilidrios de smissio de agtes de companhias
abertas com sede no exterior, sendo que estes recibos sao emitidos por instituicdes
depositana com sede no Brasil avtonzada a funcionar pelo Banco Central e pela CVML
A condicao da cmissao dos recibos de agbes por parte da instituigao dopositaria se
basea no fato de estas acdes estarem custodindas no exterior par empresas autarizada
a funcionar por Repuladeres pssemelbadas o CVM e BC 05 BOR's se clossificam em trés
prupos! Mivel |, Nival [l e Nivel 1L O de nivel | @ negaciadg axclusivamente no mercado
de balcdo, porém postes recibos s50 nepociados diretamente no mercado da B3 como

qualquer acio listada.

33.15 Fundos Multimercados- Art, 10% 1, a

Essa rubrica permite diversificacio da carteira buscando atingls @ meta atuarial.
Fntretantoc € um segmenta de altissimo risco uma vez que a instrucio OV 555714
pormite que taic produtos invistam em outros fundos das mais variadas categorias de
imvestimentos disponives no mercados de cepitas brasileiros
Casey o repulaments do fundo sob andlise permita cridito de emissdo privada na
carteira, deve-se observa o contido na Resolugdo CMN 4963/21 e suas alteracoes
posterores,
0 investimente foi auiorizado por este Conselha, poréam, com as ressalvas:

Que tipo de furde multimercade;

Ha ou ndio credito privado e, quem @ o emissor;

Ha ou mao investimento no exterior,

Ha ou ndo alavancagem.

Respondidas as questdes acima, @ observando-se a legistacio em vigor e conferindo se

o produto estd adeguade as normas dos RPPS, passa-se a analisar cada investimento de

e
/

farma indradual

ot

o»:




33.16 Flem Participagbes - Art. 102,01, b

cm o — = gt
¥

Este o um segmento de acesso por parte das empresas ag mercado aciondrio brasllnlru,- o
partanto  tratase de private eguily (investimentos em agbes de companhias
emergentas] gue necessitam de aporte financeirn, Nesse sentido a  analise
mercadolipica e de fundamental importanca, seguido da andlise riporosa de crédito dos
soclos da empresa investida, A rostricdo para este tipo de produto para os RPPS @
bastarte grande. O investimento foi autorizado cabendo a Diretoria Exocutiva observar

todos os pontas antes da realizacdo do investimento,

33.17 Fl Agbes - Mercado de Acesso - Art, 109, 1, ¢

0 merceds do acesso ¢ "porta de entrada” de emprosas de capital fechado ao mescado
de capitais Fsta possibifidade ¢ reservada para empriosas que pretendem ter scus
valores mobiliarios negociadas na B3, porém, ainda ndo desenvalveram oo estdo em
processo de desenvolviments de IPO. £ um mercado com baixissima liguidez o ha ainda
o risco adicianal em razfo do da empresa ndo ter tradicdo no mercado de valores
mobilidgrios. Scndo assim a Resolugdo MM 4363721, reserva um maxime de aplicacdo

neste sepmento em 5% dos recorsoc dos KPP, que deve ser usado com parcimania.

33.18 Fl Imobilidrios - Art. 117,

Buscar, atraves da aplicagio dos recursos, dé acordo com o Art. 3% da Resolugio CMN
n%? 39722 de 2% de novembro de 2010, uma rentabilidade ipual ou superior 3 mota
atuarial {INPCH,96% ) aproveitando as opartunidades surgidas nos diversos subitens do
segmento imobiliario. Antes do investimento neste tipo de produto, observar os
diversos pré-reguititos contidos na Rosolugio CMN 4604/17, A restrigdo para este tpo
de produto para os RPPS ¢ bastante prande. O investimento foi autorizado cabendo a

Diretoria Executiva observar todos os pentos antes da realizagao do investimento.
33.1%3 Empreéstimos Consignados - Art. 122,

F sabide que os emprastimas consignados apresentam remuneraches superiores aas

fundos de investimentos. Assim, fomands-se o devido zele previsto na legislacao em
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wipor art, 12, o Instituto, resolvew deixar como oppdo de investimento o limite

Lo%permitido para investimento.
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Dessa forma, estando todos os Conselheiros devidamente de acordo com os termos 1 .:.'..::l
acima, subscrevem: 3o
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